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Estados de Situación Financiera Consolidados Clasificados N° 31.12.2018 31.12.2017 
 Nota MUS$ MUS$ 

Estado de Situación Financiera    

Activos     

Activos corrientes    

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 1.819 1.098 

Otros activos financieros corrientes   - 

Otros Activos No Financieros, Corriente 7   432 353 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 8 1.454 2.014 

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 9 - - 

Inventarios  - - 

Activos biológicos corrientes  - - 

Activos por impuestos corrientes 13 - 4 

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de 
activos para su disposición clasificados como mantenidos para la 
venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios 

3.705 

 
3.469 

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposición 
clasificados como mantenidos para la venta  

- - 

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposición 
clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios 

- - 

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposición 
clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 
para distribuir a los propietarios 

- - 

Activos corrientes totales 
 

3.705 3.469 

Activos no corrientes 
   

Otros activos financieros no corrientes   - 

Otros activos no financieros no corrientes  - - 

Derechos por cobrar no corrientes  - - 

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente  - - 

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 
participación 

 - - 

Activos intangibles distintos de la plusvalía 11   78 52 

Plusvalía  - - 

Propiedades, Planta y Equipo 10 185 179 

Activos biológicos, no corrientes  - - 

Propiedad de inversión  - - 

Activos por impuestos diferidos  - - 

Total de activos no corrientes 
 

263 231 

Total de activos 
 

3.968 3.700 

 
 



GRUPO MERCADOS ENERGÉTICOS CONSULTORES S.A. Y FILIALES 
 

Estados de Situación Financiera Consolidados, Continuación 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

 

 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados 

 
2 

 

Estados de Situación Financiera Consolidados Clasificados N° 31.12.2018 31.12.2017 
 Nota MUS$ MUS$ 

Pasivos 
   

Pasivos corrientes 
   

Otros pasivos financieros corrientes   - 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 1.762 1.424 

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 9 - - 

Otras provisiones a corto plazo  - - 

Pasivos por Impuestos corrientes 13 135 115 

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados  151 216 

Otros pasivos no financieros corrientes   - 

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en 
grupos de activos para su disposición clasificados como 
mantenidos para la venta 

2.048 1.755 

Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposición 
clasificados como mantenidos para la venta 

- - 

Pasivos corrientes totales 
 

2.048 1.755 

Pasivos no corrientes 
   

Otros pasivos financieros no corrientes  - - 

Pasivos no corrientes  - - 

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente  - - 

Otras provisiones a largo plazo  - - 

Pasivo por impuestos diferidos  7 - 

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados  - - 

Otros pasivos no financieros no corrientes  - - 

Total de pasivos no corrientes 
 7 - 

Total pasivos 
 

2.055 1.755 

Patrimonio 
   

Capital emitido 14 115 115 

Ganancias (pérdidas) acumuladas  1.181 1.127 

Primas de emisión  - - 

Acciones propias en cartera  - - 

Resultado del ejercicio    561 652 

Otras participaciones en el patrimonio  - - 

Otras reservas  - - 

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora  1.857 1.894 

Participaciones no controladoras  56 51 

Patrimonio total 
 

1.913 1.945 

Total de patrimonio y pasivos 
 

3.968 3.700 
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Estados de Resultados Consolidados Por Función N° 31.12.2018 31.12.2017 

 Nota  MUS$ MUS$ 

Estado de resultados    

Ganancia (pérdida)    

Ingresos de actividades ordinarias 15 9.676 8.238 

Costo de ventas 16 (5.375) (5.268) 

Ganancia bruta  4.301 2.970 

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos 
financieros medidos al costo amortizado  

 - 

Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos 
financieros medidos al costo amortizado  

 - 

Otros ingresos, por función   - 

Costos de distribución   - 

Gasto de administración 17 (3.376) (2.057) 

Otros gastos, por función  (20) - 

Otras ganancias (pérdidas)   89 

Ingresos financieros  135 108 

Costos financieros  (18) (28) 

Participación en las ganancias (pérdidas) de asociadas y 
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método 
de la participación  

- - 

Diferencias de cambio  (229) (109) 

Resultado por unidades de reajuste  - - 

Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el 
valor libro anterior y el valor justo de activos financieros 
reclasificados medidos a valor razonable  

- - 

Ganancia (pérdida), antes de impuestos  793 973 

Gasto por impuestos a las ganancias 13 (199) (296) 

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas  594 677 

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones 
discontinuadas  

 - 

Ganancia (pérdida)  594 677 

Ganancia (pérdida), atribuible a    

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la 
controladora  561 652 

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no 
controladoras  33 25 

Ganancia (pérdida)  594 677 

Ganancias por acción    

Ganancia por acción básica    

Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones 
continuadas  

- - 

Ganancia (pérdidas por acción básica en operaciones 
discontinuadas  

- - 

Ganancia (pérdida) por acción básica  - - 
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Ganancias por acción diluidas    

Ganancias (pérdida) diluida por acción procedente de 
operaciones continuadas  

- - 

Ganancias (pérdida) diluida por acción procedentes de 
operaciones discontinuadas  

- - 

Ganancias (pérdida) diluida por acción  - - 
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Estado de cambios en el 
patrimonio consolidado                 

               

 
Capital 
emitido 

Primas 
de 

emisión 

Acciones 
propias en 

cartera 

Otras 
participaciones en 

el patrimonio 
Superávit de 
Revaluación 

Reservas por 
diferencias 
de cambio 

por 
conversión 

Reservas de 
coberturas 
de flujo de 

caja 

Reservas de 
ganancias y 
pérdidas por 

planes de 
beneficios 
definidos 

Reservas de 
ganancias o 

pérdidas en la 
remedición de 

activos 
financieros 
disponibles 

para la venta 
Otras 

reservas 

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas 

Patrimonio 
atribuible a los 
propietarios de 
la controladora 

Participaciones 
no 

controladoras 
Patrimonio 

total 

Saldo Inicial Período Actual expresado en 
MUS$ 01.01.2018 115          1.779 1.894 51 1.945 

Incremento (disminución) por cambios en 
políticas contables               

Incremento (disminución) por correcciones de 
errores               

Saldo Inicial Reexpresado 115          1.779 1.894 51 1.945 

Cambios en patrimonio               

 Resultado Integral               

  Ganancia (pérdida)           561 561 33 594 

  Otro resultado integral               

  Resultado integral                

 Emisión de patrimonio               

 Dividendos           (598) (598)  (598) 

 
Incremento (disminución) por otras 
aportaciones de los propietarios               

 
Disminución (incremento) por otras 
distribuciones a los propietarios               

 
Incremento (disminución) por 
transferencias y otros cambios             (28) (28) 

 
Incremento (disminución) por 
transacciones de acciones en cartera 

 
- 

 
- 

 
-        

 
- 

 
-  

 
- 

 
Incremento (disminución) por cambios en la participación de subsidiarias que no impliquen 
pérdida de control       

 
- 

 
-  

 
- 

Total de cambios en patrimonio           (37) (37) 5 (32) 

Saldo Final Período Actual 31.12.2018 115          1.742 1.857 56 1.913 
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Estado de cambios en el 
patrimonio consolidado                 

               

 
Capital 
emitido 

Primas 
de 

emisión 

Acciones 
propias en 

cartera 

Otras 
participaciones en 

el patrimonio 
Superávit de 
Revaluación 

Reservas por 
diferencias 
de cambio 

por 
conversión 

Reservas de 
coberturas 
de flujo de 

caja 

Reservas de 
ganancias y 
pérdidas por 

planes de 
beneficios 
definidos 

Reservas de 
ganancias o 

pérdidas en la 
remedición de 

activos 
financieros 
disponibles 

para la venta 
Otras 

reservas 

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas 

Patrimonio 
atribuible a los 
propietarios de 
la controladora 

Participaciones 
no 

controladoras 
Patrimonio 

total 

Saldo Inicial Período Actual expresado en 
MUS$ 01.01.2017 115 - - - - - - - - - 1.364 1.479 50 1.529 

Incremento (disminución) por cambios en 
políticas contables - - - - - - - - - - - - - - 

Incremento (disminución) por correcciones de 
errores - - - - - - - - - - - - - - 

Saldo Inicial Reexpresado 115 - - - - - - - - - 1.364 1.479 50 1.529 

Cambios en patrimonio               

 Resultado Integral               

  Ganancia (pérdida)           652 652 25 677 

  Otro resultado integral               

  Resultado integral                

 Emisión de patrimonio - -             

 Dividendos           (237) (237)  (237) 

 
Incremento (disminución) por otras 
aportaciones de los propietarios 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-     

 
Disminución (incremento) por otras 
distribuciones a los propietarios 

 
- 

 
-  

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-     

 
Incremento (disminución) por 
transferencias y otros cambios 

 
- 

 
-  

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-   

 
(24) 

 
(24) 

 
Incremento (disminución) por 
transacciones de acciones en cartera 

 
- 

 
- 

 
-            

 
Incremento (disminución) por cambios en la participación de subsidiarias que no impliquen 
pérdida de control           

Total de cambios en patrimonio - - - - - - - - - - 415 415 1 440 

Saldo Final Período Actual 31.12.2017 115 - - - - - - - - - 1.779 1.894 51 1.945 
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidados, Método Directo N° 31.12.2018 31.12.2017 

 Nota  MUS$ MUS$ 

Estado de flujos de efectivo    

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 
operación    

Clases de cobros por actividades de operación    

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios  10.059 8.217 

Cobros procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros ingresos 
de actividades ordinarias  - - 

Cobros procedentes de contratos mantenidos con propósitos de 
intermediación o para negociar  - - 

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros 
beneficios de pólizas suscritas  - - 

Otros cobros por actividades de operación  516 130 

Clases de pagos    

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios  (6.348) (4.500) 

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediación o 
para negociar  

- - 

Pagos a y por cuenta de los empleados  (2.001) (2.619) 

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones 
derivadas de las pólizas suscritas  

- - 

Otros pagos por actividades de operación  (177) (40) 

Dividendos pagados  (620) (507) 

Dividendos recibidos   237 

Intereses pagados  (72) (64) 

Intereses recibidos  8 8 

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)  (720) (541) 

Otras entradas (salidas) de efectivo  384 19 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 
operación  1.029 340 

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 
inversión    

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias 
u otros negocios  

- - 

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u 
otros negocios  

 
(3) 

- 

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no 
controladoras  

- - 

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de 
otras entidades  

- - 

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras 
entidades  

- - 

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos  - - 

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos  (127) - 

Préstamos a entidades relacionadas  - - 

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo  - - 
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Compras de propiedades, planta y equipo  (76) (178) 

Importes procedentes de ventas de activos intangibles  - - 

Compras de activos intangibles  (34) - 

Importes procedentes de otros activos a largo plazo  - - 

Compras de otros activos a largo plazo  - - 

Importes procedentes de subvenciones del gobierno  - - 

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros  - - 

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos 
concedidos a terceros  

- - 

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de 
permuta financiera  

- - 

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de 
permuta financiera  

- - 

Cobros a entidades relacionadas  - - 

Dividendos recibidos  - - 

Intereses recibidos  - - 

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)  - - 

Otras entradas (salidas) de efectivo  - - 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 
inversión  (240)  (178) 

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 
financiación    

Importes procedentes de la emisión de acciones  10 - 

Importes procedentes de la emisión de otros instrumentos de 
patrimonio  - - 

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad  - - 

Pagos por otras participaciones en el patrimonio  - - 

Importes procedentes de préstamos de largo plazo  - - 

Importes procedentes de préstamos de corto plazo  - - 

Total importes procedentes de préstamos   - 

Préstamos de entidades relacionadas  30 - 

Pagos de préstamos  - - 

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros  - - 

Pagos de préstamos a entidades relacionadas  (30) - 

Importes procedentes de subvenciones del gobierno  - - 

Dividendos pagados  - - 

Intereses pagados  - - 

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)  - - 

Otras entradas (salidas) de efectivo  120 - 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 
financiación  130 - 

Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, 
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio  919 162 
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Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y 
equivalentes al efectivo    

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y 
equivalentes al efectivo  (198) (76) 

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo  721 86 

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo  1.098 1.012 

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo  1.819 1.098 
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NOTA 1. INFORMACIÓN GENERAL  
 
Razón Social: Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. 
 
RUT: 76.307.429-3 
 
Domicilio Legal: El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en Isidora 
Goyenechea 3365, Oficina 501    Las Condes, Santiago, Chile. 
. 
 
Fecha de Constitución: 5 de junio de 2013, Notaría de Santiago de Patricio Raby Benavente. 
 
Su legalización se publicó en el Diario Oficial de fecha 14 de junio de 2013, y se inscribió en el Registro 
de Comercio del Conservador de Bienes Raíces de Santiago a fojas 44.607, número 29.777 del año 
2013, con un capital social de US$10.000,00.- dividido en 10.000 acciones nominativas de igual valor, 
todas de una misma serie y sin valor nominal. 
 
Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. (en adelante “la Sociedad”) fue constituida por escritura 
pública de fecha 5 de junio de 2013, ante el Notario Público don Patricio Raby Benavente, bajo la 
figura jurídica de Sociedad Anónima Cerrada, sometida además al régimen establecido en el artículo 
41° D de la Ley de Impuesto a la Renta. Repertorio N° 7.510-2013 
 
Con fecha 12 de junio de 2014 se efectuó un aumento de capital, quedando este en US$115.357,00.-, 
dividido en 115.357 acciones, todas de una misma serie y sin valor nominal. 
 
La propiedad de Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. (Matriz) al 31 de diciembre de 2018 es 
la siguiente: 
 

Accionistas  
N° 

Acciones  
 

% 

       
Ramón Sanz  22.585   19,58% 
Daniel Gustavo Llarens 22.585   19,58% 
Alejandro Alberto Arnau Sarmiento 15.317   13,28% 
Carlos Alberto Jeifetz 8.372   7,26% 
Carlos José Skerk 7.301   6,33% 
Carlos Antonio Costa Franco 5.121   4,44% 
Jean Riubrugent 4.843   4,20% 
Mariana Alvarez Guerrero 4.117   3,57% 
Edgardo Leandro Torres 4.117   3,57% 
Leandro Prado Brun 7.404   6,42% 
José Alberto Pezzi 4.117   3,57% 
Eduardo Antonio López 4.117   3,57% 
Alejandro Parodi Debat 2.917   2,53% 
Alejandro Raúl Capara 2.444   2,12% 

 
TOTAL        115.357    

 
100,00% 

 
La Sociedad Matriz no tiene un Controlador. 
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NOTA 1. INFORMACIÓN GENERAL, Continuación 
 
 
Fecha de Aprobación de los Estados Financieros Consolidados: 
 
Con fecha 29 de marzo de 2018, en Sesión de Directorio se aprobó y acordó autorizar la publicación 
de los presentes estados financieros consolidados, de acuerdo a lo señalado en el artículo N° 56 de la 
Ley N° 18.046. 
 
Descripción de los Principales Negocios y Servicios: 
 
Las principales actividades de Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. son, según el objeto 
social de la Sociedad, la realización de inversiones en Chile y en el extranjero, conforme a lo dispuesto 
en el artículo 41° D de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Las inversiones que constituyen su objeto se 
deberán efectuar mediante aporte social o accionario, o en otros títulos que sean convertibles en 
acciones, en empresas constituidas y formalmente establecidas en el extranjero, en un país o territorio 
que no sea de aquellos considerados como paraísos fiscales o regímenes fiscales preferenciales 
nocivos por la Organización de Cooperación y Desarrollo Económico, para la realización de actividades 
empresariales. No obstante su objeto único y exclusivo, la Sociedad podrá prestar servicios 
remunerados a las sociedades y empresas antes mencionadas, como también invertir en sociedades 
anónimas constituidas en Chile.  
 
Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no cuenta con trabajadores. 
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NOTA 2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
 
2.1 Bases de preparación 

 
Los presentes estados financieros consolidados Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. y 
Filiales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) y representan la adopción integral, explicita y 
sin reserva a las referidas normas internaciones. 
 
En la preparación de los estados financieros consolidados, la Sociedad aplicó las disposiciones 
establecidas en las normas emitidas por la Comisión para el Mercado Financiero, las cuales 
consideran como principio básico los supuestos y criterios contables establecidos por las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF).  
 
La información contenida en los presentes estados financieros consolidados es responsabilidad 
de la Administración de Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. y Filiales. 
 

2.2 Período Cubierto 
 
Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes períodos:  
 
- Estados de Situación Financiera Consolidados Clasificado al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 
- Estados de Resultados Consolidados Integrales por Función por los años terminados el 31 de 

diciembre de 2018 y 2017. 
- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 
- Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Método Directo por los años terminados el 31 de 

diciembre de 2018 y 2017. 
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NOTA 2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, 

Continuación 
 

2.3 Bases de Consolidación 
 
Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de Grupo Mercados 
Energéticos Consultores S.A. (la “Matriz”) y sus Filiales, Estudios Energéticos Consultores S.A. 
de Uruguay, Mercados Energéticos Consultores S.A. de Argentina, Mercados de Energía 
Consultoría Ltda., de Brasil, Estudios en Infraestructura Consultores S.A de Uruguay y GME 
Mercado Energéticos Consultores S.A. de CV de México. Los estados financieros de las filiales 
son preparados en el mismo ejercicio que la Matriz, aplicando consistentemente las mismas 
políticas contables. 

 

(a) Filiales 
 

Filiales son todas las entidades sobre las que Grupo Mercados Energéticos Consultores 
S.A. tiene poder para dirigir las políticas financieras y operacionales y sobre las cuales tiene 
una participación superior a la mitad de los derechos de voto. Las Filiales se consolidan a 
partir de la fecha en que se transfiere el control y se excluyen de la consolidación en la 
fecha que cesa el mismo. 
 
Para contabilizar la adquisición de Filiales se utiliza el método de adquisición. El costo de 
adquisición es el valor justo de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio 
emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, más los costos 
directamente atribuibles a la adquisición. El exceso del costo de adquisición sobre el valor 
de la participación de Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. en los activos netos 
identificables adquiridos, se reconoce como goodwill (menor valor). Si el costo de 
adquisición es menor que el valor justo de los activos netos de la filial adquirida, la diferencia 
se reconoce directamente en el estado de resultados.  
 
Para los efectos de los presentes estados financieros consolidados se eliminan las 
transacciones intercompañía, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones 
entre entidades. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la 
transacción proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. 
 

(b) Transacciones y Participaciones no Controladoras 
 
La participación no controladora representa la porción de utilidades o pérdidas y activos 
netos que no son propiedad de la Sociedad y se presentan separadamente en el estado de 
resultados consolidados, pero contenido en el patrimonio en el estado de situación 
financiera consolidado, separado del patrimonio de la Matriz.  
 
La Sociedad considera que las transacciones entre las participaciones no controladoras y 
los accionistas de las empresas donde se comparte la propiedad, son transacciones cuyo 
registro se realiza dentro del patrimonio y, por lo tanto, se muestran en el estado de cambios 
del patrimonio. 
 
 
 
 



GRUPO MERCADOS ENERGÉTICOS CONSULTORES S.A. Y FILIALES 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

 

16 

 

 
NOTA 2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, 

Continuación 
 

2.4 Moneda Funcional y de Presentación 
 
Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de la Sociedad, se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la entidad opera. Los estados 
financieros consolidados se presentan en miles de dólares estadounidenses (MUS$), que es la 
moneda funcional y de presentación de la Sociedad. 
 

2.5 Hipótesis de Negocio en Marcha 
 
A la fecha de preparación de estos estados financieros consolidados no existe evidencia o 
razones que generen dudas sobre el normal funcionamiento y continuidad de Grupo Mercados 
Energéticos Consultores S.A., tal como lo requiere la aplicación de las NIIF. 
 

2.6 Reclasificaciones Significativas 
 
A la fecha de preparación de estos estados financieros consolidados, no existen reclasificaciones 
significativas. 
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros consolidados, tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). 
 

3.1 Aplicación de Nuevas Normas Emitidas Vigentes y No Vigentes 
 
Normas modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia, y que la Sociedad no ha adoptado con anticipación. 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, se habían publicado las 
interpretaciones que se detallan a continuación. Estas interpretaciones si bien han sido emitidas. 
 

Aplicación de nuevas normas emitidas vigentes y no vigentes 
 

a) Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a contar del 1 de Enero de 2018 y 
siguientes :  

 
Enmiendas a NIIF Fecha de 

aplicación 
obligatoria 

 
NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la clasificación y medición de activos 
financieros, de la siguiente manera: Clasificación y Medición. Los instrumentos de deuda que 

se califican por referencia al modelo de negocio dentro de la cual se llevan a cabo y sus 
características de flujo de efectivo contractuales, se miden al costo amortizado (el uso del valor 
razonable es opcional en algunas circunstancias limitadas). 
Las inversiones en instrumentos de capital pueden ser designados como "valor razonable con 
cambios en otro resultado integral" y los dividendos se reconocen en resultados. 
Todos los demás instrumentos (incluyendo todos los derivados) se miden a valor razonable con 
cambios reconocidos en el resultado del periodo. 
El concepto de '' derivados implícitos” no se aplica a los activos financieros dentro del alcance de 
la Norma y todo el instrumento debe clasificarse y medirse de acuerdo con las pautas anteriores. 
Incorpora requisitos para la clasificación y medición de los pasivos financieros: Las provisiones de 
pasivo financiero mantienen la base de medición del costo amortizado existente para la mayoría de 
los pasivos. Se aplican nuevos requisitos cuando la entidad elige medir un pasivo a valor razonable 
con cambios en resultados 
- En estos casos, la parte del cambio en el valor razonable relacionada con cambios en el 
propio riesgo de crédito de la entidad se presenta en otro resultado integral. 
Contabilidad de cobertura: Se introduce un nuevo modelo de contabilidad de cobertura que está 

más alineado con la forma en que las entidades llevan a cabo sus actividades de gestión de 
riesgos, cuando cubren la exposición a los riesgos financieros y no financieros. 
Deterioro: La versión 2014 de la NIIF 9 introduce un modelo de "pérdida de crédito esperada" 

para la medición del deterioro de los activos financieros, por lo que ya no es necesario que un 
evento de crédito se haya producido antes de que se reconozca una pérdida crediticia. 
Baja en cuentas: Los requisitos para la baja en cuentas de activos y pasivos financieros se 

transfieren desde la NIC 39. 

 

 

 

 

 

 

 

 
Períodos anuales 

iniciados en o 

después del 1 de 

enero de 2018 
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 

 
a) Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a contar del 1 de Enero de 2018 y 

siguientes :  
 

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación 
obligatoria 

 

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes 

NIIF 15 proporciona un modelo único basado en principios, de cinco pasos que se aplicará a 
todos los contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son las siguientes: 

i) Identificar el contrato con el cliente 

ii) Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 

iii) Determinar el precio de la transacción 

iv) Asignar el precio de transacción de las obligaciones de ejecución en los contratos 

v) Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligación de desempeño. 
Se ofrece orientación sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y 
diversos asuntos relacionados. También se introducen nuevas revelaciones sobre los ingresos. 

Esta norma reemplazará a las NIC 11 y NIC 18, y a las interpretaciones relacionadas con ellas 

(CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31). 

 

 

 

 

Periodos anuales 

iniciados en o después 

del 1 de enero de 2018 

 
Aclaración a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 
Modifica IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con los clientes” para aclarar tres 

aspectos de la norma (la identificación de las obligaciones de desempeño, consideraciones 

Principal vs. Agente, y la concesión de licencias) y para proporcionar algún alivio de 

transición para los contratos modificados y contratos terminados. 

 

Periodos anuales 

iniciados en o después 

del 1 de enero de 2018 

 
Clasificación y medición de transacciones de pagos basados en acciones 
(enmiendas a NIIF 2) 

 
Modifica la NIIF 2 Pagos basados en acciones para aclarar la norma en relación con la 
contabilización de transacciones de pagos basados en acciones liquidadas en efectivo que 
incluyen una condición de desempeño, la clasificación de transacciones de pago basadas en 
acciones con características de liquidación neta y la contabilización de modificaciones de las 
transacciones de pagos basados en acciones de liquidación en efectivo a liquidación de capital. 
 

 

.Periodos anuales 

iniciados en o después 

del 1 de enero de 2018 

 
Aplicación NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos de Seguro” 
(enmiendas a NIIF 4) 

 
Modifica NIIF 4 Los contratos de seguro ofrecen dos opciones para las entidades que 
emiten contratos de seguros dentro del alcance de la NIIF 4: 

 
Una opción que permite a las entidades reclasificar, de la utilidad o pérdida a otro resultado 
integral, parte de los ingresos o gastos derivados de los activos financieros designados: este es 
el llamado enfoque de superposición; Una exención temporal facultativa de la aplicación de la 
NIIF 9 para las entidades cuya actividad predominante es la emisión de contratos dentro del 
alcance de la NIIF 4: este es el llamado enfoque de diferimiento. 
La aplicación de ambos enfoques es opcional y se permite a una entidad dejar de aplicarlos 
antes de que se aplique la nueva norma de contratos de seguro. 

 

Enfoque de 

superposición efectivo 

cuando se aplica por 

primera vez la NIIF 9. 

Enfoque de aplazamiento 

efectivo para períodos 

anuales iniciados en o 

después del 1 de enero 

de 2018, y sólo están 

disponibles durante tres 

años después de esa 

fecha 
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 

 
a) Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a contar del 1 de Enero de 2018 y 

siguientes :  
 

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación 

obligatoria 

 
Transferencias de propiedades de Inversión (enmiendas a NIC 40) Enmienda el párrafo 57 

para indicar que una entidad transferirá una propiedad a, o de, propiedad de inversión cuando, 
y sólo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre si la propiedad 
cumple, o deja de cumplir, la definición de propiedad de inversión. Un cambio en las 
intenciones de la administración para el uso de una propiedad por sí mismo no constituye 
evidencia de un cambio en el uso. La lista de ejemplos de pruebas en el párrafo 57 a) - d) se 
presenta ahora como una lista 
no exhaustiva de ejemplos en lugar de la lista exhaustiva anterior. 
 

 

Periodos anuales 

iniciados en o después 

del 1 de enero de 2018 

 
Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1, NIIF 12 y NIC 28) 
NIIF 1 Eliminó las exenciones a corto plazo en los párrafos E3-E7 de la NIIF 1, ya que han 
cumplido su propósito. 
NIC 28 Aclaró que la elección para medir a valor razonable a través de ganancias o pérdidas 

de una inversión en una asociada o negocio conjunto, que está en poder de una entidad que 

es una organización de capital de riesgo u otra entidad que califica, está disponible para cada 

inversión en una entidad asociada o un negocio conjunto sobre una base de inversión por 

inversión, al momento del reconocimiento inicial. 

 

Para periodos anuales 

iniciados en o después 

del 1 de enero de 2018. 

 
CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y consideración sobre prepago 

Busca aclarar la contabilización de las transacciones que incluyen el recibo o pago de una 
suma por adelantado en una moneda extranjera. 

 
El Comité de Interpretación llegó a la siguiente conclusión: 

 
La fecha de la transacción, a efectos de determinar el tipo de cambio, es la fecha del 
reconocimiento inicial del activo anticipado o del pasivo por ingresos diferidos. Si hay varios 
pagos o recibos por adelantado, se establece una fecha de transacción para cada pago o 
recibo. 
 

 

Periodos anuales 

iniciados en o después 

del 1 de enero de 2018 
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 

 
3.1 Aplicación de Nuevas Normas Emitidas Vigentes y No Vigentes, Continuación 

 
b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de 

aplicación aún no está vigente: 
 

Nuevas NIIF Fecha de aplicación 
obligatoria 

 

NIIF 16, Arrendamientos 

Esta nueva norma, NIIF 16 “Arrendamientos” especifica como reconocer, medir, presentar y revelar 
operaciones de arrendamiento financiero. La norma ofrece un modelo de contabilidad de 
arrendatario único, que requiere que los arrendatarios reconocen activos y pasivos para todos los 
contratos de arrendamiento, a menos que el plazo de arrendamiento sea de 12 meses o menos o 
que el activo subyacente tenga un valor bajo. 
Los arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como operativos o financieros, con el 
enfoque de la NIIF 16 a la contabilidad del arrendador sustancialmente sin cambios respecto a su 
predecesor, la NIC 17. 

 

 

Periodos anuales 

iniciados en o 

después del 1 de 

enero de 2019 

 

NIIF 17, Contratos de Seguros 

La NIIF 17 requiere que los pasivos de seguro se midan a un valor de cumplimiento actual y 

proporciona un enfoque de medición y presentación más uniforme para todos los contratos de 

seguro. 

Estos requisitos están diseñados para lograr el objetivo de una contabilidad consistente y basada 

en principios para los contratos de seguros. La NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 Contratos de seguro a 

partir del 1 de enero de 2021. 

 

Períodos anuales 

iniciados en o 

después del 1 de 

enero de 2021 

 
Venta o Aportación de activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28) Modificación para aclarar el tratamiento de la venta o la aportación 

de los activos de un inversor a la asociada o negocio conjunto, de la siguiente manera: 

- Requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias y 
pérdidas que surjan de la venta o aportación de activos que constituyen un negocio (tal como se 
define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios) 

- Requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los activos no constituyen 
un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es reconocida sólo en la medida de los intereses de 
los inversores no relacionados a dicha asociada o negocio conjunto. 

Estos requisitos se aplican independientemente de la forma legal de la transacción, por ej. Si la 

venta o aportación de activos ocurre por un inversionista que transfiere acciones de una subsidiaria 

que posee los activos (lo que da lugar a una pérdida de control de la filial) o por la venta directa de 

los propios activos. 

Fecha de vigencia 

aplazada 

indefinidamente 

 
Características de prepago con compensación negativa (enmiendas a NIIF 9) 

El 12 de octubre de 2017, el IASB publicó “Características de Prepago con Compensación Negativa 

(Enmiendas a NIIF 9) para abordar ciertos temas relacionados con la clasificación de ciertos 

específicos activos financieros prepagables bajo NIIF 9, modificando los requerimientos existentes 

en NIIF 9 con respecto a derechos de término para permitir la medición a costo amortizado (o, 

dependiendo del modelo de negocio, a valor razonable con cambios en otros resultados integrales) 

incluso en el caso de pagos con compensación negativa. 

 

 

Períodos anuales 

iniciados en o 

después del 1 de 

enero de 2019. 
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 

 
3.1 Aplicación de Nuevas Normas Emitidas Vigentes y No Vigentes, Continuación 

 
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de 
 

Nuevas NIIF Fecha de aplicación 

obligatoria 

 
Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28) 

 
El 12 de octubre de 2017, el IASB publicó Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y 

Negocios Conjuntos (Enmiendas a NIC 28) para aclarar que las entidades apliquen NIIF 9 a 

aquellas participaciones de largo plazo en una asociada o negocio conjunto que forman parte 

de una inversión neta en la asociada o negocio conjunto, pero para la cual no se aplica el 

método de la participación. 

 

 

Períodos anuales 

iniciados en o después 

del 1 de enero de 

2019. 

 
Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) 

El 12 de diciembre de 2017, el IASB emitió “Mejoras anuales a las Normas NIIF, ciclo 2015-
2017”. Las mejoras anuales incluyen modificaciones a las siguientes normas: 

• NIIF 3 y NIIF 11 – Las modificaciones a NIIF 3 aclaran que cuando una entidad 
obtiene control de un negocio que es una operación conjunta, debe remedir la participación 
previamente mantenida en ese negocio. Las modificaciones a NIIF 11 aclaran que cuando una 
entidad obtiene control conjunto de un negocio que es una operación conjunta, la entidad no 
remide la participación previamente mantenida en ese negocio. 

• NIC 12 – Las modificaciones aclaran que todas las consecuencias relacionadas con el 
impuesto a las ganancias de dividendos (es decir, distribución de utilidades) deberán ser 
reconocidas en pérdidas o ganancias, independientemente de cómo se originaron los 
impuestos. 

• NIC 23 – Las modificaciones aclaran que cualquier préstamo específico permanece 
pendiente después de que el activo relacionado está listo para su intencionado uso o venta, ese 
préstamo se convierte en parte de los fondos que una entidad generalmente pide prestado 
cuando se calcula la tasa de capitalización sobre préstamos generales. 

Las enmiendas a NIIF 3 y NIIF 11, NIC 12, y NIC 23 son todas efectivas para periodos 

anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019. 

 

 

Períodos anuales 

iniciados en o después 

del 1 de enero de 

2019. 

 

CINIIF 23 Incertidumbre sobre los tratamientos fiscales 

La interpretación se refiere a la determinación de la utilidad imponible (pérdida impositiva), las 
bases impositivas, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las 
tasas impositivas, cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos tributarios bajo la NIC 12. 
Considera específicamente: Determinación de los beneficios tributarios (pérdidas fiscales), 

bases imponibles, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas 

impositivas El efecto de los cambios en los hechos y circunstancias. 

 

 

Periodos anuales 

iniciados en o después 

del 1 de enero de 2019 

 

 

La Administración, en base a lo ejecutado hasta la fecha, estima que la aplicación de estas normas no 

tendrá impactos significativos en los estados financieros. 
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 
 
3.2 Efectivo y Equivalente al Efectivo 

 
La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo 
mantenido en caja y en cuentas corrientes bancarias. Estas clasificaciones no difieren 
de las utilizadas para la preparación de los estados de flujos de efectivo consolidados. 
 

3.3 Activos Financieros a Costo Amortizado. 
 
Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administración tiene la 
intención de percibir los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de 
acuerdo con los términos contractuales del instrumento. 
 
La Sociedad evalúa a cada fecha del estado de situación financiera si existe evidencia 
objetiva de desvalorización o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de 
activos financieros bajo esta categoría. De haberlo se ajusta contra resultados. 
 

3.4 Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados 
 
Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es 
adquirido principalmente con el propósito de su negociación (venta o recompra en el 
corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son 
administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real 
reciente de realización de beneficios de corto plazo.  
 

3.5 Instrumentos Financieros Derivados y Actividades de Cobertura. 
 
La Sociedad no recurre a derivados tanto para coberturas como inversión.  
 

3.6 Deterioro de Valor de Activos. 
 
Los activos que tienen una vida útil indefinida, no están sujetos a amortización y se 
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor. Los activos sujetos a 
amortización se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún suceso 
o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser 
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros 
del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de 
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A 
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel 
más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades 
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del goodwill, que hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por 
si se hubieran producido reversos de la pérdida. 
 

3.7 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
 
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito 
normales y no tienen intereses. 
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 
 

3.8 Provisiones 
 
Las provisiones se reconocen cuando: 
 
a) La Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado 

de sucesos pasados; 
b) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 

obligación; y 
c) El importe se ha estimado de forma fiable. 
 
Al cierre de los estados financieros consolidados adjuntos, la sociedad no tiene 
obligaciones que reúnan las condiciones anteriores, para ser reconocidas como 
provisiones. 
 

3.9 Impuestos a las Ganancias e Impuestos Diferidos 
 
La Sociedad se encuentra acogida dentro del Artículo 41º D de la Ley de Impuesto la 
Renta, que indica lo siguiente:  
 
A las sociedades anónimas y las sociedades anónimas cerradas que acuerden en sus 
estatutos someterse a las normas que rigen a éstas, que se constituyan en Chile y de 
acuerdo a las leyes chilenas con capital extranjero que se mantenga en todo momento 
de propiedad plena, posesión y tenencia de socios o accionistas que cumplan los 
requisitos indicados en el número 2 del mencionado artículo, sólo les será aplicable lo 
dispuesto en este artículo en reemplazo de las demás disposiciones de esta ley, salvo 
aquellas que obliguen a retener impuestos que afecten a terceros o a proporcionar 
información a autoridades públicas, respecto del aporte y retiro del capital y de los 
ingresos o ganancias que obtengan de las actividades que realicen en el extranjero, así 
como de los gastos y desembolsos que deban efectuar en el desarrollo de ellas. El 
mismo tratamiento se aplicará a los accionistas de dichas sociedades domiciliados o 
residentes en el extranjero por las remesas, y distribuciones de utilidades o dividendos 
que obtengan de éstas y por las devoluciones parciales o totales de capital provenientes 
del exterior, así como por el mayor valor que obtengan en la enajenación de las 
acciones en las sociedades acogidas a este artículo, con excepción de la parte 
proporcional que corresponda a las inversiones en Chile, en el total del patrimonio de la 
sociedad. Para los efectos de esta ley, las citadas sociedades no se considerarán 
domiciliadas en Chile, por lo que tributarán en el país sólo por las rentas de fuente 
chilena. 
 

3.10 Reconocimiento de Ingresos 
 
Los ingresos de la Sociedad corresponden al ejercicio de la actividad de Inversión y 
servicios relacionados y serán reconocidos en forma devengada.  
 

3.11 Medio Ambiente 
 
Los desembolsos relacionados con el medio ambiente, de producirse, son reconocidos 
en resultados en la medida que se incurren. 
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 
 

3.12 Moneda Extranjera y Unidades de Reajuste 
 
Las transacciones realizadas en moneda extranjera y en unidades de reajuste se 
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas 
de las transacciones. 
Los saldos de estos activos y pasivos monetarios transados en monedas extranjeras 
distintas a la funcional o unidades de reajuste, son convertidos al tipo de cambio vigente 
de la respectiva moneda o unidad de reajuste. 
 
Las diferencias de cambio originadas, tanto en la liquidación de operaciones en moneda 
extranjera como en la valorización de los activos y pasivos monetarios denominados en 
moneda extranjera, se reconocen en el resultado del ejercicio. 
 
Los tipos de cambio al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respecto del peso chileno, son 
los siguientes: 
 

 
US$ Dólar 

Estadounidense 
 US$ Dólar 
Estadounidense 

 Al 31.12.18  Al 31.12.17 

Moneda    

Peso chileno ($) 0,0014  0,0016 

Unidad de fomento (UF) 39,6761  43,5919 

 
 
3.13 Estado de flujo de efectivo directo 

  
Para efectos de preparación de los estados de flujos de efectivo, la Sociedad ha definido 
las siguientes consideraciones: 
 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los fondos mutuos en 
entidades de crédito. En el estado de situación, los sobregiros bancarios se clasifican 
como recursos ajenos en el pasivo corriente. 
 

 Actividades de operación: Son las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Sociedad, así como otras actividades que no puedan ser 
calificadas como de inversión o financiación. 

 

 Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas 
en el efectivo y sus equivalentes. 

 

 Actividades de financiación: Actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 
 

3.14         Impacto de la aplicación de NIIF 9 Instrumentos Financieros  
 

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificación y medición de 
activos financieros y pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) 
contabilidad de cobertura general.  
 
La Sociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de 
aplicación inicial) y ha optado por no re-expresar información comparativa de 
períodos anteriores con respecto a los requerimientos de clasificación y medición 
(incluyendo deterioro). Las diferencias en los valores libros de los activos 
financieros y pasivos financieros resultantes de la adopción de NIIF 9 se 
reconoció en resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la 
información presentada para el año 2017 no refleja los requerimientos de NIIF 9, 
sino que aquellos establecidos en NIC 39. 
 
 
Clasificación y medición de activos financieros  
 
La fecha de aplicación inicial en la cual la Sociedad ha evaluado sus actuales 
activos financieros y pasivos financieros en términos de los requerimientos de NIIF 
9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Sociedad ha aplicado los 
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de 
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a instrumentos que ya fueron 
dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relación con 
instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, no han sido 
re-expresados. 
 
Todos los activos financieros que están dentro del alcance de NIIF 9 son 
requeridos a ser posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable 
basado en el modelo de negocios de la entidad para administrar los activos 
financieros y las características de los flujos de efectivo contractuales de los 
activos financieros. 
Específicamente:  

 Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo     
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de 
efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el 
capital pendiente son posteriormente medidos a costo amortizado;   

 Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocios 
cuyo    objetivo es logrado mediante el cobro de los flujos de efectivo 
contractuales y la venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo 
contractuales que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en otros 
resultados integrales (VRCCORI);   

 Todos los otros activos financieros (instrumentos de deuda e instrumentos de 
patrimonio) son medidos a su valor razonable con cambios en resultados 
(VRCCR).   
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NOTA 3.      RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 
 

3.14        Impacto de la aplicación de NIIF 9 Instrumentos Financieros, continuación 

 No obstante lo anterior, la Sociedad puede hacer la siguiente elección/designación 
irrevocable al momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:  

 La Sociedad podría elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral 
los cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio, 
que no es mantenido para negociación ni es una contraprestación contingente 
reconocida por una adquirente en una combinación de negocios a la que se le 
aplica NIIF 3; y   

 La Sociedad podría irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los 
criterios de costo amortizado o VRCCORI para medirlo a VRCCR si haciéndolo 
elimina o reduce significativamente una asimetría contable.   

 En el período actual, la Sociedad no ha designado ningún activo financiero que 
cumple los criterios de costo amortizado o VRCCORI para medirlo a VRCCR. 

 Cuando un activo financiero medido a VRCCORI es dado de baja, las ganancias o 
pérdidas cumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son 
reclasificadas de patrimonio a resultados como un ajuste de reclasificación. En 
contraste, para un instrumento de patrimonio designado para ser medido a 
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro 
resultado integral no es posteriormente reclasificada a resultados, en su lugar, 
serán transferidas a resultados retenidos. 

 Los activos financieros que son posteriormente medidos a costo amortizado o a 
VRCCORI están sujetos a deterioro. 

La administración de la Sociedad revisó y evaluó los activos financieros de la 
Sociedad existentes al 1 de enero de 2018 basados en los hechos y 
circunstancias que existían a esa fecha y concluyeron que la aplicación de NIIF 9 
había tenido el siguiente impacto en los activos financieros de la Sociedad con 
respecto a su clasificación y medición:   
 

 Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento’ y 
‘préstamos y cuentas por cobrar’ bajo NIC 39 que eran medidos a costo 
amortizado, continúan siendo medidos a costo amortizado bajo NIIF 9 dado que 
ellos son mantenidos dentro de un modelo de negocio para cobrar los flujos de 
efectivo contractuales, y estos flujos de efectivo contractuales  consisten 
solamente de pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente;   

Ninguno de los cambios en clasificación de los activos financieros ha tenido un 
impacto en la posición financiera, resultados, otros resultados integrales o en 
resultados integrales de la Sociedad. 
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NOTA 3.     RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 
 

      3.14 Impacto de la aplicación de NIIF 9 Instrumentos Financieros, continuación 

 
La siguiente tabla ilustra la clasificación y medición de los activos financieros bajo NIIF 9 y 
NIC 39 a la fecha de aplicación inicial, 1 de enero de 2018: 

  

Tipo Instrumento 

Financiero 

Categoría original de 

mediación bajo 

NIC39 

Nueva categoría de 

medición bajo NIIF 

9 

Valor libros 

original bajo 

NIC 39  

M$ 

Nuevo valor 

libros bajo 

NIIF 9 

M$ 

Saldos de caja y 

bancos 

Préstamos y cuentas 

por cobrar 

Activos financieros 

a costo amortizado  

1.819 1.819 

Deudores 

comerciales y otras 

cuentas por cobrar 

Préstamos y cuentas 

por cobrar 

Activos financieros 

a costo amortizado  

1.549 1.549 

 
Deterioro de activos financieros 
 
Al 1 de enero de 2018, la Administración de la Sociedad revisó y evaluó por deterioro los 
activos financieros, importes adeudados de clientes de la Sociedad usando información 
razonable y sustentable que estaba disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado 
en conformidad con NIIF 9 para determinar el riesgo crediticio de los activos financieros 
respectivos en la fecha en que fueron inicialmente reconocidos, y lo comparó con el 
riesgo crediticio al 1 de enero de 2018.  
 
El resultado de esa evaluación no determinó diferencias. 

 
Clasificación y medición de pasivos financieros 
 
Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificación y medición de pasivos 
financieros se relaciona con la contabilización de los cambios en el valor razonable de 
un pasivo financieros designado a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR) 
atribuible a cambios en riesgo crediticio del emisor. 
 
Específicamente, NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 
financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo sean 
presentados en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales 
crearía o incrementaría una asimetría contable en resultados. Los cambios en el valor 
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no son posteriormente 
reclasificados a resultados, en su lugar son transferidos a resultados retenidos cuando 
el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a VRCCR era presentado 
en resultados. La Sociedad ha determinado que no hay diferencias por la aplicación de 
este cambio en la norma.  

 
 



GRUPO MERCADOS ENERGÉTICOS CONSULTORES S.A. Y FILIALES 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

 

28 

 

NOTA 3.     RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 
 

      3.14      Impacto de la aplicación de NIIF 9 Instrumentos Financieros, continuación 

Pasivos financieros 
 
La Sociedad clasificará todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al 
costo amortizado, con la excepción de los criterios establecidos en la NIIF 9. 
 
La Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial designar de forma 
irrevocable un pasivo financiero como medido a valor razonable con cambios en 
resultados cuando lo permita la NIIF 9, o cuando hacerlo así, dé lugar a información más 
relevante al usuario de los estados financieros de acuerdo a los criterios establecidos en 
la referida norma. 
 
La aplicación de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificación y medición de los 
pasivos financieros de la Sociedad.  
 
La siguiente tabla ilustra la clasificación y medición de los pasivos financieros bajo NIIF 
9 y NIC 39 a la fecha de aplicación inicial, 1 de enero de 2018: 
   

Tipo Instrumento 

Financiero 

Categoría original de 

mediación bajo NIC39 

Nueva categoría de 

medición bajo NIIF 

9 

Valor libros 

original bajo 

NIC 39  

M$ 

Nuevo valor 

libros bajo 

NIIF 9 

M$ 

Cuentas por pagar 

comerciales y otras 

cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas 

por cobrar 

Pasivos financieros 

a costos 

amortizados 

1.762 1.762 

 
Contabilidad de cobertura 

Los nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura mantienen los tres 
tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura actualmente disponibles en NIC 39. 
Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de transacciones 
elegibles para contabilidad de cobertura, específicamente se han ampliado los tipos de 
instrumentos que califican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes 
de riesgo de partidas no financieros que son elegibles para contabilidad de cobertura. 
Adicionalmente, la prueba de efectividad ha sido revisada y reemplazada con el principio 
de ‘relación económica’. La evaluación retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya 
no será requerida. También se han introducido requerimientos mejorados de revelación 
acerca de las actividades de gestión de riesgos de la entidad. 
La aplicación por primera vez de NIIF 9 no ha tenido ningún impacto sobre los 
resultados y la posición financiera de la Sociedad en el período actual o en períodos 
anteriores, considerando que la Sociedad, para todos sus períodos de reporte 
presentados, no ha entrado en ninguna relación de cobertura. 

 
Al 1 de enero de 2018, la Sociedad ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades 
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de 
cinco pasos para el reconocimiento de ingresos. Se han agregado guías mucho más 
prescriptivas en NIIF 15 para tratar con escenarios específicos. Los detalles de estos 
nuevos requerimientos, así como también el impacto en los estados financieros de la 
Sociedad se describen más adelante.  
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NOTA 3.   RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, Continuación 
 

3.15      Impacto de la aplicación de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias 
procedentes de Contratos con Clientes  

 
Esta nueva norma, proporciona un modelo único basado en principios, a través de cinco 
pasos que se aplicarán a todos los contratos con los clientes, i) identificar el contrato con 
el cliente, ii) identificar las obligaciones de desempeño en el contrato, iii) determinar el 
precio de la transacción, iv) asignar el precio de transacción de las obligaciones de 
ejecución de los contratos, v) reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad 
satisface una obligación de desempeño. El nuevo estándar se basa en el principio que la 
Sociedad debe reconocer los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que) 
satisfaga una obligación de desempeño mediante la transferencia de los bienes o 
servicios comprometidos (es decir, uno o varios activos) al cliente. Un activo se transfiere 
cuando (o a medida que) el cliente obtiene el control de ese activo y/o el desempeño de 
un servicio, y recibe y consume simultáneamente los beneficios proporcionados a medida 
que la entidad los realiza.  
 
La norma permite dos métodos de adopción:  
 

 De forma retroactiva a cada periodo de presentación previo de acuerdo con la NIC 8 
“Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, o  
 

 Retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicación inicial de esta Norma como un  
ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas reconocido en la fecha de 
aplicación inicial.  
 
La Sociedad ha adoptado NIIF 15  utilizando los siguientes criterios establecido en la 
norma: 
 
Cuando un contrato con un cliente no cumple los cinco pasos antes indicados, y una 
entidad recibe la contraprestación del cliente, dicha entidad reconocerá la 
contraprestación recibida como ingresos de actividades ordinarias solo cuando hayan 
tenido lugar los sucesos siguientes: 
 
(a) la entidad no tiene obligaciones pendientes de transferir bienes o servicios al clientes y 
toda,  o sustancialmente toda, la contraprestación prometida por el cliente se ha recibido 
por la entidad y es no reembolsable; o 
 
(b) se ha terminado el contrato y la contraprestación recibida del cliente es no 
reembolsable 
 
Además de proporcionar revelaciones más extensas sobre las transacciones de ingresos 
de la Sociedad, la aplicación de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situación financiera 
o en el desempeño financiero de la Sociedad. 
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NOTA 4. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
 

Riesgo Financiero 
Actualmente no se mantienen instrumentos de inversiones de ningún tipo por lo que no existen 
riesgos de tipo financiero. La sociedad no registra activos o pasivos que devenguen intereses. 
 
Riesgo Operacional 
Hay un bajo riesgo operacional, la sociedad no tiene actividad comercial y sus filiales se 
financian con fondos propios. 
 
Riesgo de Crédito 
Actualmente no se mantienen créditos vigentes por lo que no existen riesgos de crédito. El 
riesgo de crédito de los saldos bancarios es limitado debido a que las contrapartes son bancos 
estatales o internacionales de primera línea. Por otra parte, el riesgo atribuible a sus cuentas 
por cobrar es reducido debido a la dispersión de sus créditos a través de diferentes industrias, 
entidades reguladoras y organismos de carácter público de distintos países. Adicionalmente 
se realizan análisis crediticios para los nuevos clientes. 
 
Riesgo de Liquidez 
La empresa no presenta problemas de liquidez,  
La sociedad administra su riesgo de Liquidez manteniendo adecuadas reservas, líneas de 
crédito, monitoreando constantemente las proyecciones sobre el flujo de fondos y calzando los 
plazos de ingresos y egresos de fondos. 
 
 
NOTA 5. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACIÓN Y ESTIMACIONES CONTABLES 
 
La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del 
Directorio de la Sociedad. 
 
La preparación de los estados financieros consolidados requiere que la administración realice 
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos de activos y pasivos, la exposición 
de los activos y pasivos contingentes en las fechas de los estados financieros consolidados y 
los montos de ingresos y gastos durante cada periodo. Por ello los resultados reales que se 
observen en fechas posteriores pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Estas situaciones se refieren principalmente a: 
 

- Deterioro de activos. 
- Vidas útiles y valores residuales de propiedades, planta y equipo. 
- Vidas útiles de activos intangibles. 
- Provisiones por litigios y otras contingencias. 
- Valuación de activos por impuestos diferidos. 
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NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 
 
El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en Caja 
y en Cuentas corrientes bancarias. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

No existen restricciones sobre estos saldos. 
 
 
NOTA 7. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES 
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad presenta la siguiente relación de otros activos 
no financieros: 

 
 31.12.2018  31.12.2017 
 MUS$  MUS$ 
    
Boletas en Garantía 13  7 
Garantía de Proyectos 200  119 
Det. Garantía WTC 29  20 
Accionistas 5  5 
Arriendo Anticipado 12  12 
Garantía Clientes -  98 
Anticipo de Impuestos 129  60 
Otras Cuentas por Cobrar 44  32 

    
Totales 432  353 

 
 
 
NOTA 8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES 
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad presenta la siguiente relación de deudores: 

 
 31.12.2018  31.12.2017 
 MUS$  MUS$ 
    
Deudores por Ventas 1.454  2.003 
Recaudación por Depositar -  11 

    
Totales 1.454  2.014 

 31.12.2018  31.12.2017 
 MUS$  MUS$ 
    
Disponible en Banco 1.819  827 
Depósito a Plazo -  271 

    
Totales 1.819  1.098 
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NOTA 9. TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS CORRIENTES 
 

 
El detalle de las transacciones con empresas relacionadas más significativas efectuadas 
durante cada ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son las siguientes: 

 
   2018 2017 

 
 
Entidad 

 
Tipo de relación Naturaleza de la Transacción 

 
 

Monto 

 
Efecto en 
Resultado 

 
 

Monto 

 
Efecto en 
Resultado 

   MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ 

Mercados Energéticos 
Consultores S.A. 

Filial 
 

Dividendos percibidos   237.464 - 

Servicios prestados 81 98 - - 
Estudios Energéticos 
Consultores S.A. Filial Servicios prestados   - - 
Accionistas Dueños Dividendos pagados 324 314 237.465 - 
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NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

 

(a) La conformación de las distintas categoría que conforman las propiedades, planta y equipos 
al cierre de cada período es la siguiente: 

 
 

 31.12.2018  31.12.2017 
VALORES BRUTOS: MUS$  MUS$ 
    
Muebles y útiles 103  94 
Máquinas y Equipos -  75 
Equipos Informáticos 271  102 
Mejoras 118  76 
Instalaciones 44  51 
Herramientas 7  4 

    
Totales 543  402 

    
DEPRECIACION ACUMULADA:    
    
Depreciación acumulada muebles y útiles (73)  (46) 
Depreciación acumulada máquinas y equipos -  (48) 
Depreciación acumulada equipos informáticos (234)  (93) 
Depreciación acumulada mejoras (25)  (22) 
Depreciación acumulada instalaciones (19)  (10) 
Depreciación acumulada herramientas (7)  (4) 

    
Totales (358)  (223) 

    
VALORES NETOS:    
    
Muebles y útiles 30  48 
Máquinas y Equipos -  27 
Equipos Informáticos 37  9 
Mejoras 93  54 
Instalaciones 25  41 

    
Totales 185  179 
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NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALÍA 
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de los intangibles es el siguiente: 

 
 

 31.12.2018  31.12.2017 
VALORES BRUTOS: MUS$  MUS$ 
    

Software 216  145 
Amortización Software (138)  (93) 

    
Valor neto 78  52 

 
 
 
NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corresponden a deudas relacionadas 
con el giro de la empresa, según el siguiente detalle: 
 

 31.12.2018  31.12.2017 
 MUS$  MUS$ 
    
Honorarios por Pagar 134  5 
Provisión aguinaldo -  2 
Provisión Sal. Vacacional -  28 
Provisión licencia -  4 
Provisión leyes sociales -  4 
Provisión Salarial 29  - 
Leyes Sociales por Pagar - BPS 21  23 
Otras deudas 446  - 
Anticipo Clientes 43  18 
Provisión Varias 828  538 
Proveedores 85  667 
Accionistas por Pagar 161  135 
Acreedores Fiscales 15  - 

    
Totales 1.762  1.424 
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NOTA 13. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS, ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS 
 
a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presenta los siguientes impuestos por activos corrientes: 

 
 31.12.2018  31.12.2017 
 MUS$  MUS$ 
    
CONFIS -  1 
Otros impuestos por Recuperar -  3 

    
Totales -  4 

 
b)  Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presenta los siguientes impuestos por pasivos corrientes: 

 
 31.12.2018  31.12.2017 
 MUS$  MUS$ 
    
Impuesto a las Ganancias por Pagar 29  115 
Otros Impuestos por Pagar 106  - 

    
Totales 135  115 

 
c) El cargo a resultados por impuesto a las ganancias, según el siguiente detalle: 

 
 31.12.2018  31.12.2017 
 MUS$  MUS$ 
    
Gastos por Impuestos a las Ganancias 199  296 

    
Totales 199  296 

 
 
 
NOTA 14. CAPITAL, RESULTADOS ACUMULADOS, OTRAS RESERVAS 

 
a) Objetivos, políticas y procesos que la Sociedad aplica para gestionar capital 

 
La Sociedad Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. mantiene adecuados niveles de 
capital, dando continuidad y estabilidad a su negocio y asegurando el normal funcionamiento 
de sus operaciones.  
 
La Sociedad no posee restricciones mínimas de capital. 
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NOTA 15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS 
 
La conformación de los ingresos ordinarios por los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 
2017, es la siguiente: 

 
 31.12.2018  31.12.2017 
 M$  M$ 
    
Ingresos de Explotación 9.676  8.238 

    
Totales 9.676  8.238 

 
 

NOTA 16. COSTO DE VENTA 
 

La conformación de los costos de ventas por los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 
2017, es la siguiente: 

 
 
 

31.12.2018  31.12.2017 
M$  M$ 

    
Costo de Ventas Directos (5.375)  (5.268) 

    
Totales (5.375)  (5.268) 

 
 

NOTA 17. GASTO DE ADMINISTRACÓN Y VENTAS 
 

La conformación de los gastos de administración y ventas por los años terminados al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente: 

 
 
 

31.12.2018  31.12.2017 

M$  M$ 

    
Abogados y Legales 18  17 
Honorarios Profesionales 273  271 
Gastos Generales 26  528 
Asesorías 87  27 
Sueldos 705  326 
Otros Gastos 271  590 
Gastos Bancarios 47  22 
Amortizaciones 59  39 
Arrendamientos 5  42 
Impuestos 592  158 
Honorarios Directorio 1.269  4 
Capacitaciones y Publicaciones 13  14 
Gastos de Mantenimiento 11  19 

Totales 3.376  2.057 
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NOTA 18. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
A la fecha de emisión del presente informe, la Sociedad no presenta contingencias o compromisos 
con terceros. 
 
 
NOTA 19. MEDIO AMBIENTE 
 
Durante el período reportado no se ha incurrido en desembolsos en esta materia. 
 
 
NOTA 20.    HECHOS RELEVANTES 
 
La Sociedad realizó una inversión en México de la Sociedad “GME – Mercados Energéticos 
Consultores S.A. de CV.”, mediante el aporte a la misma, por parte de la Sociedad, de 150.000 
pesos mexicanos, equivalente al 75% del capital social y, por parte de la filial Estudios en 
Infraestructura Consultores S.A., de 50.000 pesos mexicanos, equivalente al 25% del capital social.  
Los fondos de la Sociedad para el referido aporte, provinieron de dineros propios originados en 
utilidades del ejercicio 2018 y de ejercicios anteriores.   
 
 
NOTA 20. HECHOS POSTERIORES 
 
La Sociedad informó con fecha 11 de marzo de 2019 a la Comisión para el Mercado Financiero 
respecto de la inversión realizada en la Sociedad mexicana GME – Mercados Energéticos 
Consultores S.A. de CV. 
 
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros 
consolidados (29 de marzo de 2019) en opinión de la Administración, no han ocurrido otros hechos 
posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas, ni en la 
situación económica y financiera de la Sociedad. 
 
 
 
 
 
 

---------------------------------------------------------- 
  


